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Maj 2026
Manadsavkastning YTD Sedan start
-18,57% -31,02% -32,84%

FORVALTARKOMMENTAR DETALJER
Avkastl!lngen . . . . Strategi Global Equity Long/Short
Avkastningen fér maj blev —18,57 %. Fonden &r darmed ned ca 31 % for 2026 och ca
32,8 % sedan start. Det ar andra manaden i f6ljd med ett kraftigt negativt utfall, och vi Domicil Sverige
vill vara tydliga med att vi inte &r néjda och inte betraktar det som otur.

" . 2 S 18 e 2 . . . .. L Valutaklass SEK
Till skillnad fran april, da forlusten drevs av tva enskilda langa positioner, & maj manads
utfall i allt vasentligt en sektorhandelse pa kortsidan: en kraftig uppgang i halvledar- Startdatum 2025-07-07
loch minnesnamn — bland annat Micron, Sandisk och Seagate — gick emot fondens
korta positioner och optionsstrukturer samtidigt. Volatiliteten i Sivers Semiconductors, Handel Manadsvis
som tyngde i april, bidrog den har manaden positivt.

Min. Investering 50 000 SEK

Handeln
Fonden var aktiv i 98 vardepapper. Andelen vinnande positioner var 63,3 %, och Fast avgift 1,50%
bredden i portfolien var alltsa fortsatt positiv. Men resultatet dominerades helt av
botten fem, som tillsammans bidrog —18,50 %, medan topp fem bidrog +3,59 %. Rorlig avgift 20% Gver STIBOR
Bidraget fran derivat blev —9,24 %, drivet av put-strukturer och indexterminer som foll i Portfslifs o

. . . . .. . . ortfoljforvaltare Oleg Sutjagin
\varde nar underliggande namn steg; siffran &r dock inte fullt representativ eftersom en
del av resultatet redovisas i de underliggande aktiernas avkastning via delta-handel. Kontakt contact@caesariam.com
Som tidigare utgors skillnaden mellan summan av bidragen och méanadssiffran av
avgifter, valutaeffekter pa kassan och kassahantering.
Ovrigt
Det riskramverk vi aviserade i april férhindrade inte ett nytt koncentrerat utfall — den
har gangen pa kortsidan. Vi accepterar inte det och skarper darfor arbetet konkret:
hardare tak for enskild kort- och optionsexponering, uttalad hantering av squeeze-

korrelationsrisk inom sektorer, samt fortsatt minskad overnight-exponering (o/n-risk) i
enskilda namn med Okat fokus pa kortsiktig positionering vid utvalda tillfallen. Vi ser pa
kort sikt en valdigt volatil marknad framéver da manga namn i USA har utvecklats starkt
pa kort tid, drivet av delvist fundamenta men framfor allt Al-narrativ. Vi ser aven stora
IPOs for SpaceX, Anthropic och OpenAl som vi raknar med kommer att bidra avsevart
till volatiliteten pa marknaden.
En viktig forandring: medférvaltaren Eric Andersson valde att avsluta sin anstéllining
under maj manad. Strategin och riskarbetet I6per vidare oférandrat i grunden.
AVKASTNING

Ar Jan Feb Mar Apr | May Jun Jul Aug Sep Oct Nov | Dec YTD
2026 -14,02% +13,31% +7,85% -19,84% -18,57% - - - - - - - -31,02%
2025 = = = = = = -0,92% +0,88% -1,31% -9,87% +9,52% +0,59% -2,07%

NETTOEXPONERING & BIDRAG TILL AVK. EXPONERING STATISTIK

Tillgangslag N.Exp% \ Bidrag
Svenska VP +1,26% +2,14% Lang +45,26% +83,41% Antal handlade VP
Utlandska VP +8,79% -12,15% Kort -35,20% -41,24% Win rate 63,3%
Derivat -13,14% -9,24% Derivat +36,54% +40,40% Bidrag fran topp fem VP +3,59%
Total nettoexponering -3,08% - Summa +116,99%  +165,05% Bidrag fran botten fem VP -18,50%
DISCLAIMER

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. For vidare information vanligen se Faktablad och Informationsbroschyr eller besok www.isec.com/funds.
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